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Andlisis Areté: Nuevos equilibrios globales
en la campana de frutos secos 2026/27

Segun la evaluacion realizada por la consultora Areté en exclusiva para Dulces Noticias, la campana
2026/ 27 del sector de los frutos secos —cacahuetes, almendras, avellanas, nueces, pistachos y
pasas— se abrira en un contexto de reequilibrio gradual

ras afos de fuertes oscilaciones

productivas, precios elevados en

algunos mercados y existencias -
abundantes en otros, el sector avanza hacia
una fase més equilibrada entre oferta y
demanda, conla excepcién de los pistachos. 2
Los mercados siguen caracterizdndose
por una elevada concentracién de la
oferta, con polos productivos situados
principalmente en torno a Estados Unidos,
Turquia y China. Al mismo tiempo,
ofros origenes estdn ganando terreno,
contribuyendo a una mayor diversificacién
de los abastecimientos. »

Evolucién de los precios de los frutos secos, 2022-2026
(indice, media 2018-2021 = 100)
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Estados Unidos se confirma como la
principal referencia para varias categorias
de frutos secos. California lidera la
produccién mundial de almendras y pistachos, con
cuotas del 76% y del 55%, y mantiene también un papel
relevante en nueces y cacahuetes, especialmente en la
exportacién. Para 2026/27, la oferta estadounidense
se presenta estable en almendras y todavia sélida
en nueces, pese a la campaifia de descarga prevista.
En el caso de los cacahuetes, la caida productiva
esperada quedaré parcialmente compensada por unas
existencias de arrastre ain abundantes. Més tensionado
se presenta el panorama de los pistachos, donde la
reduccién productiva prevista, superior al 40%, podria
condicionar toda la campaiia.

Otros origenes estdn reforzando su papel en los
mercados de almendras y pistachos. Australia consolida
su posicién en las almendras del hemisferio sur, mientras
que Turquia se confirma como el segundo productor
de pistachos, con una produccién prevista para 2026
solo por detrés del récord de 2024. Espafia también
figura entre los paises emergentes: en las diez Gltimas
campaiias, las superficies en produccién han aumentado
un 250% en pistachos y un 35% en almendras. Aunque
el crecimiento de los pistachos se espera a medio
plazo, el refuerzo de Espafia contribuye a reducir la
dependencia europea de EEUU.

También se espera un reequilibrio importante en
los mercados en los que Turquia es referencia. En
avellanas, para la campaiia 2026/27, la recuperacién
productiva turca prevista —superior al +50% interanual—
representa el principal factor de alivio tras las tensiones
de las Gltimas campafias, especialmente en un contexto
en el que el refuerzo de Chile y la mayor presencia de
Azerbaiydn, Georgia y Estados Unidos en el mercado
de exportacién estdn reduciendo gradualmente la
exposicién del mercado a las dindmicas exclusivamente
turcas. Un escenario similar caracteriza a las pasas,
donde el repunte de la produccién turca —superior
al +70% interanual— se enmarca en un contexto de
buenas producciones en el hemisferio sur y perspectivas
kFc:vorc:bles para Ching, Irén e India.

~—CACAHUETE con céscara, EE. UU.
~——ALMENDRA sin ciscara, EE. UL,

~——NUEZ sin céscara, EE. UU. ~——AVELLANA sin céscara, TR
—FPISTACHO con céscara, EE. UU. PASAS, TR

China, en particular, ademds de consolidar su
produccién en el mercado de las pasas, continda
afianzéndose como primer productor mundial de
nueces y cacahuetes, con cuotas del 54% y del
37%, respectivamente. Si en el mercado de los
cacahuetes casi la totalidad de la produccién se
consume internamente, en el caso de las nueces
China se refuerza como exportador. De hecho, en la
campaiia 2025/26, superd por primera vez a EEUU
en volimenes enviados.

Por el lado de la demanda, Europa se confirma
como un destino primario y con tendencia de
crecimiento para muchas categorias. Los consumos
de nueces, almendras y pistachos en las tres Gltimas
campafas han registrado aumentos progresivos,
acercdndose en la de 2025/26 a niveles sin
precedentes, con incrementos anuales del +2%,
+6% y +9%, respectivamente. China y ofros paises
asidticos muestran sefiales de dinamismo, mientras
que la contribucién de Oriente Medio sigue siendo
incierta, ya que las tensiones geopoliticas contindan
influyendo en la fluidez de los intercambios.

En un escenario de demanda globalmente
sélida, las perspectivas de precio para 2026/27
dependerdn estrechamente de los niveles de oferta.
En almendras y nueces, los equilibrios entre demanda
y oferta sugieren precios medios no muy alejados
de los de la campafia actual. En cambio, la mayor
disponibilidad prevista de avellanas y pasas deja
margen para una moderacién de las cotizaciones.
Se observan elementos alcistas en los cacahuetes
debido a cosechas inferiores, aunque parcialmente
suavizados por un buen colchén de existencias. Los
pistachos aparecen como el mercado mds expuesto
a tensiones, debido a producciones en descenso en
los principales origenes y a un contexto geopolitico
que impacta directamente en el abastecimiento desde
Irén, segundo exportador mundial. )
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