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Lo scenario di mercato di Arete e Unione Italiana Food

di Simone Martarello

Commodity agricole, il 2021
tra volatilitd e incertezza

Cerealiinfase
rialzista.
Produzione

di latte ancora
in aumento

prezzi di latte, frumento tenero, frumento

duro, mais, soia e zucchero aumenteranno
o diminuiranno nel 20217 Di sicuro i mercati
delle commodity agricole saranno caratte-
rizzatidagrande volatilita eincertezza. Trop-
pe le variabili e le incognite nell'equazione
da risolvere per prevedere 'andamento dei
listini. Dalle conseguenze dellapandemia da
Covid-19 sui consumialimentari alle tensioni
commerciali tra Usa e Cina. E poi la Brexit, i
cambi delle valute, gliincentiviallo stoccag-
gio privato (soprattutto per il latte) eil clima.
Nonostante tutto, la decimaedizione diCom-
modity agricole ha provato a “farele carte” al
2021 di 25 prodotti. La presentazione orga-
nizzata da Unione Italiana Food e Areté con-
ferma che tutto il comparto dei cereali sta
attraversando una fase rialzista, sia per gli
acquisti della Cina, sia per la riduzione degli
stock. Meno bene il latte, dove I'offerta su-
perala domanda.

Cereali verso l'alto

Mais. Stanno arrivando i principali raccolti
(Stati Uniti, Ucraina, Ue), mentre sono in cor-
sole semine in Sudamerica(Brasile).La cam-
pagna 19/20 registra un deficit di 7 milioni di
tonnellate. Lo stock e calato perilterzo anno
consecutivo. La campagna 2020/21 segna
un recupero della produzione che si attesta
a42m/t.Quindi, nonostante la riduzione per
ilquarto anno deglistock, c'e stato unsurplus
diproduzione. TraiPaesi produttori continua
acrescere diimportanza il Brasile, anche se
gli Usarestano in testa per volumi di export.
Perlacampagna 2020/21 glistock negli Stati
Uniti, giaabbondanti,sono previstiinleggero
rialzo. La produzione del Brasile & previstain
aumento.

In Europa si prevede un bilancio stabile tra
produzione e scorte rispetto allo scorso an-
no.InUcraina, glistockrestano bassi e le sti-
me non sono positive.

| prezzisono inaumento. Larisalita & comin-
ciataadagosto con le grandinate inlowa,che
hanno costretto a rivedere al ribasso la pro-
duzioneUsa eunalleggerimentodeglistock.
Gia oggii prezzimedi sono del 5,4% pil al-
ti rispetto alla campagna 2019/20 mentre i
correntisono quasi del 15% piu alti (Borsa di
Chicago). SuBologna questi effettirialzisti si
vedono meno in quanto & un mercato fisico
e non finanziario, poi le quotazionisono set-
timanali e non giornaliere.
Granotenero.Stockincalomaancoraaltiri-
spetto allamedia. Laproduzione delloscorso
anno e stata vicina ai minimi storiciprincipal-
mente per la riduzione delle superfici. In Eu-
ropa dopo I'aumento produttivo della scor-
sa campagna quest'anno c'é stato un calo
della stessa quantita. Quindise nella scorsa
campagnal'Uehagiocato unruoloimportan-
te come esportatore, quest'anno, complice
anche un euro pit forte rispetto al dollaro, la
competitivita si e ridotta (-30% rispetto al
2019). C'e un canale aperto abbastanza ine-
dito Francia-Cina che sta mantenendo vivo
I'export Ue. Raccolto e stock in calo anche
in Ucraina.

liraccolto australiano, appena cominciato, si
prevede in grande rialzo dopo anni di siccita
che ha condizionatoivolumi(previsione di 13
milioni di tonnellate). Volumiinrialzo anchein
Cina, che detiene il 51% degli stock globali.
Per il 2020/21 siprevedono prezzi in rialzo.
Anche perché si stanno riducendo gli stock
soprattutto nei Paesi principali esportatori.
In Russia le semine sono completate per il
frumento invernale (70% del totale produt-
tivo). Si stima un 10% di superficie in meno
rispetto allo scorso anno e si parla di stime
produttive di 76 milioni di tonnellate rispetto
ai soliti 85. Sulmercato finanziario europeoil
frumento tenero haregistrato un aumento di
prezzo dicirca il 30% rispetto ai minimi della
scorsa campagna.



Granoduro.Glielementiditensione sono gia
in parte comparsi nella campagna 2019/20,
portando a un rialzo delle quotazioni. Quel-
la2019/20 e stata una campagna di deficit
produttivo (-3,4 milioni di tonnellate), con ri-
duzione degli stock.

llprezzo del prodotto nazionale é ai livelli piu
alti dal 2015. Da quiin avanti andranno segui-
ti con attenzione siale semine nell'area del
Mediterraneo che, pit avanti, quelle in Nord
America, cosi come fattori climaticioltre agli
spread di prezzo con le altre commodity del
comparto cereali. Senza togliere importan-
za all'andamento del dollaro americano sia
rispetto a quello canadese che all'euro.

La campagna 2020/21 ¢ iniziata con scorte
in calo. Lultimo raccolto in Europa é calato a
7,3 milioni di tonnellate, quindi c'é esigenza
diimportare.

Soia, Cina pigliatutto

Lacampagna2019/20si e chiusacon produ-
zioniin calo eneiprincipali Paesiproduttorie
consumi a livellirecord. (Prodotte 336 m/t e
consumati 354 m/t) Livello diapprovvigiona-
mento sensibilmente peggioratoa 94 m/t.La
nuova campagna vede un rimbalzo produt-
tivo a livello mondiale (prevista a 364 milio-
ni dit) secondo le previsioni Usda. Ma sono

La pandemia da coronavirus
ridurra i consumi e quindi inAuira
sui prezzi di molti prodotti
agricoli.

Ma le incognite sono anche
geopolitiche, monetarie

e climatiche

previstiinulteriore crescitaancheiconsumi,
cheeroderannoancoraglistock portandolia
88m/t. Aumenterainparticolare ladomanda
cinese.

| prezzi Cbot di settembre (Borsa di Chica-
go) sono pil alti dei prezzi di apertura delle
ultime sette campagne. | prezzi Cbot a meta
ottobre sono i piu alti degli ultimi tre anni e
mezzo (+30% rispetto a marzo 2020). La
prima quotazione di Bologna é stata in calo
rispetto alle ultime quotazioni della campa-
gna precedente, macontrenddiaumento nel
corso del primo mese. Siprevede unseme di
soia statunitense molto richiesto sulmerca-
to che dovrebbe quasi dimezzare gli stock
statunitensi.

Latte inabbondanza

112020 5sichiudera conunaumento sostenuto
della produzione mondiale (+1,6%) e nell'Ue
(+1,3%). Tra l'altro in Europa le consegne di
latte hanno toccato punte del+1,8%rispetto
al 2019 proprio a marzo, quando I'emergenza
Covid entrava nel vivo. Nel 2021 siprevede
un'ulteriore crescita produttiva nei 27 Stati
dell'Unione (+0,79%), dovutaa maggiorirese
che compenserannoil calo deicapi(-0,79%).
Anche il latte scremato in polvere (SMP)ha
visto nel 2020 un record produttivo facendo
segnare l'aumento piu sostenuto dal 2015,
mentre i consumisono calati.Non accadeva
dal 2016. Queste dinamiche hanno fatto au-
mentare l'autosufficienza del Vecchio Con-
tinente dal 183 al206%. Cisono daconside-
rareanchele 18.300 tonnellate distoccatinei
magazzini diBruxelles che prima o poi saran-
no immesse sul mercato con ovvi effetti sui
prezzi.La Cina, maggiorimportatore mondia-
le, harallentato gliacquisti(-6,98), a fronte di
un calo dei consumi(-5,31%).

Anche la produzione di latte intero in pol-
vere (WMP) a livello globale & cresciuta
(+3,45%), quasi del tutto assorbita dall'au-
mento dei consumi (+3,3%). Nell'Ue per il
2021 prevista produzione stabile con calo
dell'export. u
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